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PCR decidié retirar la calificaciéon del Primer Programa de Bonos Corporativos de
COSAPI S.A. y Subsidiarias en “pgA”, con perspectiva “Estable”

Lima (11 de junio de 2026): En Comité de Clasificaciéon de Riesgo, PCR decidio retirar la calificaciéon del Primer Programa de Bonos
Corporativos en “peA”, debido al vencimiento y pago total del mencionado instrumento. Mientras el servicio estuvo vigente, la clasificacion se
sustent6 en que la empresa mantuvo un perfil de negocio sélido sustentado en su trayectoria, capacidad técnica y diversificaciéon, conservaba un
backlog estable y suficiente para respaldar la continuidad operativa por alrededor de tres afios y ha mostrado una mejora en su liquidez y
generacion de flujo operativo. Sin embargo, la clasificacion se encontraba limitada por la importante reduccién de los indicadores de la
rentabilidad, del EBITDA y de los ratios de cobertura, aunado a la alta concentracion del backlog.

En el ultimo analisis se destacaron los siguientes puntos:

Cosapi S.A. mantenia una sélida posicion competitiva en los sectores de ingenieria y construccion, respaldada por mas de seis décadas
de experiencia, presencia regional y una diversificacion de negocios que incluia concesiones, servicios mineros e inmobiliarios. A junio de
2025, su backlog ascendia a US$ 915.2 MM, equivalente a 2.8 veces los ingresos de los ultimos doce meses, lo que le otorgaba visibilidad
operativa para aproximadamente tres afios. No obstante, el portafolio continuaba mostrando una concentracién relevante en proyectos de
gran envergadura, principalmente la Linea 2 del Metro de Lima y los proyectos vinculados a Tia Maria. Posteriormente, la adjudicacion de
nuevos contratos permiti6 mantener la estabilidad del backlog y sostener las perspectivas operativas de mediano plazo.

En términos financieros, a junio de 2025 la compafiia registré6 una reduccion en ingresos y rentabilidad debido principalmente a la
contraccion del negocio de servicios mineros tras la culminacién de un contrato relevante a finales de 2024, lo que impacté los margenes,
el EBITDA vy los indicadores de retorno. Asimismo, los niveles de solvencia y cobertura mostraron una reduccién asociada a la menor
generacion de resultados, aunque la liquidez presentdé una mejora impulsada por mayores adelantos de clientes y cuentas por pagar
vinculadas al crecimiento del negocio de construccién. Respecto al Primer Programa de Bonos Corporativos, este cumplié integramente
con sus obligaciones financieras y resguardos establecidos, efectuandose el pago oportuno de la Ultima cuota pendiente en septiembre
de 2025. Tras la cancelacion total de la emision, la Superintendencia del Mercado de Valores formalizo el retiro del Programa del Registro
Publico del Mercado de Valores el 4 de noviembre de 2025.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia de calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de
corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Peru), vigente y aprobada en Comité de Metodologias con fecha 18 de
octubre de 2022.

Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacioén. La clasificacion
otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y
puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Clasificadora

Informacién de Contacto:

Juan Flores Paul Solis

Analista Financiero Analista Principal
rflores@ratingspcr.com psolis@ratingspcr.com
Oficina Peru

Edificio Lima Central Tower
Av. El Derby 254, Of. 305 Urb. El Derby
T (511) 208-2530


mailto:rflores@ratingspcr.com
mailto:psolis@ratingspcr.com

